
智行理财网
比特币重走黄金路？

比特币现货ETF通过后，比特币未如外界预期那般迎来大涨，反而或许会迎来新一
轮回调。截止目前，比特币跌破43000美元，现报42635美元。根据最新数据显示
，贝莱德在比特币逢低之际买入11439个比特币。仅上周四和周五，包括贝莱德在
内的所有比特币ETF提供商总计买入23000个比特币。

北京时间，1月11日，美国证监会审批通过11只现货ETF申请。彭博数据显示，在
首个交易日，11家机构共吸引6.55亿美元的净流入。突显出投资者的强劲需求。

据《华尔街日报》报道，从资金流入来看，表现最好的基金是Bitwise比特币ETF，
吸引了2.38亿美元。该基金的发起者曾承诺，该基金将以最高达2亿美元的种子资
金启动，这比任何其他披露的基金都要多。紧随其后的是流入2.27亿美元的富达Wi
se Origin Bitcoin Fund，以及流入1.12亿美元的贝莱德的iShares Bitcoin Trust。

正如市场的普遍预期，投资者从灰度比特币信托基金撤出了资金，这是一家成立10
年的投资工具，此前在场外交易后转为ETF。灰度经历了9500万美元的净流出。这
个也是被外界普遍理解的比特币暴跌的原因之一。

一个新的资本市场生态正在悄悄崛起。Bitwise首席投资官Matt Hougan在社媒上
表示，人们往往高估比特币现货ETF的长期影响，低估比特币ETF的长期影响。

如果我们通过黄金和白银现货ETF审批的历史来对照当今的比特币ETF现状。或许能
给我们一些启示与思考。2014年11月18日，黄金ETF--GLD申请通过后，黄金价格
同样没有迎来新的顶部。但在接下来的8年内，黄金价格翻了两番+，从最初的400
美元涨至1800美元，市值从约2万亿美元增至约10万亿美元，增加了约8万亿美元
。

据《Mcoscillator》的一位技术分析师表述，GLD首次上市的那一刻并没有标志着
金价的确切顶部，但两周后金价确实出现了一个重要顶部，而且在接下来的10个月
中，这个价格顶部一直没有被突破。 
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SLV上市和银价反应

再一次，SLV获得批准的那天并没有标志着确切的顶部，但它是顶部结构的一部分
，在之后的几个月里一直是高点。

这两件事都是大多数现代投资者不会记得的类似事件的历史回声。早在1975年，美
国人终于可以再次拥有金条。

在1933年，罗斯福总统就曾规定美国人持有金条是非法的，每个人都必须把黄金卖
给政府，以此将更多美元投入经济，让每个人在大萧条时期重新消费和投资。罗斯
福友善的地将金价从多年来的20.67美元提高到32美元，因此金条持有者至少从这
些投资中赚到了钱（当然这要作为资本利得征税）。

1971年，尼克松总统最终取消美国的金本位制，这主要是因为金本位制变得站不住
脚了。贸易赤字和预算赤字意味着美国无力再用黄金兑换美元，德国也于1971年5
月退出布雷顿森林协定，拒绝按照规定的4:1汇率用马克兑换美元。

到1971年8月，经济压力巨大，尼克松关闭黄金兑换窗口，实施工资和价格管制，
并对进口商品征收 10%关税。尼克松在黄金问题上的举措也为最终恢复美国人拥有
黄金的权利奠定了基础，但并非一蹴而就。这一恢复定于1975年1月1日正式生效
。

世界其他国家都知道这一点后，并认为美国人突然可以拥有黄金的潜在需求一定是
一个看涨因素。因此，他们试图提前满足这一需求，在1974年期间大举抬高金价。
到1974年12月，黄金月收盘价上涨到185美元，比尼克松任期结束时的黄金可兑换
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性价格上涨330%。 
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